




现金为王的商业社会，企业流动性对投资周期长短有很大的参考

价值。一般而言流动性主要可以观察以下几个指标：

1、营运资金

营运资金越多，说明企业的短期偿债能力越强。作为绝对值参考，

这个指标可以有效衡量企业的活力与发展潜力。

2、流动比率和速动比率

由于营运资金受企业规模变动的影响较大，通常，在对不同规模

的被投资企业的流动性进行分析时，流动比率和速动比率更有参考价

值。

流动比率为体现企业短期偿债能力的一个基础指标，比率越高，

则短期偿债能力越强。但流动比率并非越高越好，若流动比例过高，

则表明企业较少进行融资，对流动资产的利用率不高，运营方式比较

保守；相对的，若流动比例过低，则表明企业较为激进，偿债压力大，

投资者需进一步关注其是否拥有足够的资产偿还债务。

速动比率是对流动比率的补充，是剔除存货影响以后的流动比率。

存货在各个行业的周转速度差别较大，例如，在房地产行业，作为存

货的商品房因建设周期较长，其周转天数远高于零售行业的快消品。

因此，速动比率可供投资者从另一个维度，对不同行业企业的偿债能

力进行比较。



以近年来申请破产的部分上市企业为例，虽然其所处行业不同会

导致流动比率和速动比率的绝对值有所差别，但从这些企业的平均流

动比率及速动比率来看，在破产申请前的三年均呈现出明显的下降趋

势。尤其是从破产申请前第二年开始，这些企业的平均流动比率大多

都会跌至 1 以下，即呈现出流动资产小于流动负债的情形。

因此，流动比率及速动比率作为一个警示标志，可以有效帮助投

资者及时关注企业的流动性风险。

我们将在下篇中继续从资产负债表的角度，对企业的经营风险和

持续增长能力进行解读。

（免责声明：本栏目的信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取
代其独立判 断或仅根据该等信息做出决策。供稿人力求本栏目文章所涉信息准
确可靠，但并不对其准确性、完整性和及时性做出任何保证，亦不对因使用本栏
目信息引发的损失承担责任。）
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